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东南亚沥青市
场：2025年7月
最新动态 

中海油启动中国
最大近海浅层油
藏重质油开采 

根据WPB（世界石油沥青组织）的数据，2025年7月，东南

亚各国沥青市场呈现出不同的走势，这反映出各国内部因

素的差异，如基础设施规划、炼油能力限制以及贸易动态

的波动。马来西亚、印度尼西亚和越南在供需平衡、价格

走势及贸易活动方面均表现出各自独特的市场反应。 

 

在马来西亚，由于政府主导的大规模基础设施项目持续推

进，沥青需求显著上升。这些项目包括大范围的道路工程

以及城市交通系统的升级，极大地推动了全国对沥青的消

耗。然而，国内的生产能力尚不足以满足快速增长的需

求，迫使马来西亚日益依赖来自周边市场的进口供应。这

种供需缺口的扩大引发了对市场长期稳定性的担忧，除非

进一步投资于炼油能力的提升或优化供应链的多样化。 

 

相比之下，印尼目前正经历沥青消费的下滑。这主要是由

于大型公共建设项目暂时停滞，以及现有库存过剩所致。

此外，来自南亚和中东等地出口商的竞争压力，也压低了

印尼市场的沥青价格。尽管短期内市场疲软，但印尼凭借

其成熟的炼油基础设施和长期的市场参与，仍在区域贸易

中占据重要地位。业内人士目前正在调整策略，以应对第

三季度项目资金的拨付以及潜在的监管变动。 

 

另一方面，越南市场则保持相对稳定。整个7月期间，沥

青进口和使用保持平稳，这得益于政府资助的基础设施项

目持续推进。该月并未出现重大扰动，市场需求主要来自

于高速公路的升级改造及工业园区的扩建。越南的进口来

源保持多样化，来自新加坡、韩国和中东炼油厂的定期船

运确保了供应的稳定。 

 

总结而言，马来西亚市场正面临需求过剩与供应不足的压

力，印尼则受到需求疲软和库存高企的困扰，而越南则呈

现出稳定、均衡的发展态势。这些国家不断变化的市场趋

势，标志着2025年下半年东南亚沥青市场将更加多元化和

细分化。

据《世界石油与沥青》（WPB）报道，中国国家海洋石油

公司（CNOOC），作为中国领先的海上油气企业，已正式

启动对垦利10-2油田的重质原油开采。该油田被认为是中

国沿海最大的浅层岩性油藏。 

 

该项目位于渤海南部海域，共部署了79口井，包括冷采

井、热采井、注水井和水源井，体现了一个多元化且技术

先进的开发计划。具体而言，项目中包括33口冷采井、24

口热采井、21口注水井及1口水源井。所开采的资源为重

质原油，这是一种密度高、加工难度大的原油类型。 

 

垦利10-2油田位于渤海湾盆地浅陷区，探明地质储量约为

1亿吨（约合7.3亿桶）。中海油拥有该项目的全部权益并

负责运营，并分两阶段实施开发。 

 

现场部署的生产设施是目前渤海区域最复杂的海上平台之

一，同时也是该海域南部首次采用全规模热采方式进行重

质油开采的平台。中海油近期宣布已成功安装该大型结

构，并表示这是该区域迄今为止最重、最大规模的海上平

台。 

 

中海油的海上勘探开发战略不仅限于中国，其国际项目也

在持续推进。公司近期的油气总产量已达约7.2亿桶油当

量，创下连续六年产量新高的纪录。 

 

尽管公司对未来三年的增长目标进行了调整，包括资本支

出的持平与产量预期的修订，但中海油仍对年产量保持持

续增长保持信心。公司预计到2027年底仍将不断刷新纪

录，并重申其在可持续、大规模近海资源开发方面的战略

重点。
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马里兰州推出首条环保橡胶改性沥青道
路：可持续基础设施的里程碑

俄罗斯石油以折扣价出口中国 

据WPB报道，美国马里兰州在绿色基础设施方面取得了

重要进展，完成了首个橡胶改性沥青（RMA）项目。这

是一种创新解决方案，将废旧轮胎中的再生橡胶掺入传

统沥青中，打造更耐用且环保的道路。 

 

该项目实施在银泉市的650号公路上，由轮胎工业协会

（TIA）与地方政府和交通官员合作推动。项目展示了

如何成功将再生材料融入公共基础设施，带来了环境和

经济双重效益。 

 

这一进程始于2023年底，当时TIA与马里兰州代表Kevin 

Hornberger展开对话，鼓励州政府将RMA纳入其公路系

统。Hornberger认识到该材料在减少道路维护、延长路

面寿命及轮胎废弃物减少方面的多重优势，成为主要支

持者。他起草了781号众议院法案，正式将RMA引入州建

设议程。尽管该法案未能通过立法，但促使马里兰交通

部（MDOT）展开重要讨论，为未来发展奠定基础。 

 

项目成功的重要推动者之一是Asphalt Plus公司总裁、

橡胶改性沥青领域的全国权威Red Clark。他的技术指

导和不懈努力对教育立法者及MDOT官员起到了关键作

用。通过数据支持的案例研究和直接咨询，Clark帮助

巩固了州内试点项目的支持。 

 

最终于2025年7月，在银泉正式铺设了RMA路面。同

时，Liberty Tire Recycling进行了补充试验，进一步

评估该材料在不同条件下的表现。 

 

轮胎工业协会CEO Richard Dick Gust对此成就表

示：“我们在这里取得的，不仅仅是州级的成功。这是

全国范围内可扩展的可持续道路建设模式。通过产业与

政府的协作，我们可以同时解决基础设施挑战和环境问

题，首先减少大量废弃轮胎的堆积。” 

 

马里兰州的RMA计划为其他州更新道路、减少环境影响

树立了良好榜样。此试点项目不仅证明了技术的可行

性，也凸显了战略伙伴关系在推动系统性变革中的力

量。

俄罗斯的乌拉尔原油通常从该国西部港口运往印度，但

在美国对新德里发出关税威胁的不确定性下，如今已以

折扣价格向中国供应。 

 

随着乌拉尔原油现货货物的发运，这一等级原油的出口

路线发生了显著变化。这些现货货物如今供应给中国买

家，而这些买家通常从俄罗斯远东地区进口ESPO原油。

据交易员称，乌拉尔原油的报价比伦敦布伦特原油价格

每桶高1.50美元，低于上周每桶高出2.50美元的溢价。 

 

中国是俄罗斯原油的最大买家，但其进口的大部分是

ESPO等级原油，从俄罗斯远东的科兹米诺港发运。而乌

拉尔原油则从俄罗斯西部港口出口至印度。由于运输成

本较高且航程更长，中国过去很少进口这种等级的原

油。 

 

然而，由于美国针对印度购买俄罗斯原油而提高关税，

贸易流向出现了变化。据知情人士在美国宣布对印度进

口商品加征25%关税的一天后告诉彭博社，印度最大的

国有炼油厂已停止购买计划于10月装船的俄罗斯原油现

货货物。 

 

印度国有炼油厂在现货市场上已购买至少2200万桶非俄

罗斯原油，交付时间为9月和10月。 

 

美国总统唐纳德·特朗普近日签署行政命令，对印度商

品额外征收25%关税，以报复新德里继续购买俄罗斯原

油。美国对印度商品的总关税已达50%，并将在8月6日

之后的第21天开始实施。 

 

据《Oil Price》报道，分析人士对彭博社表示，即便

中国增加购买乌拉尔原油，也不太可能吸收印度炼油厂

从俄罗斯购买的全部原油。
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中国炼油活动在
利润改善和检修
结束后达到近两
年来最高水平

尽管出台了新规，哈萨
克斯坦通过俄罗斯黑海
港口的原油运输仍然顺
利进行

据《世界石油与沥青》（WPB）报道，2025年6月中国原油

炼油活动激增，达到自2023年9月以来的最高水平。这一

增长主要得益于季节性检修的完成以及燃料利润率的改

善。

官方数据显示，中国炼油厂当月日均加工原油约为1520万

桶，同比增加8.5%。这一数字也明显高于今年4月和5月的

较低水平，当时由于大规模设施计划检修，炼油产量大幅

下降。

今年5月，中国原油日炼量降至1392万桶，为2024年8月以

来的最低值，原因是国有与民营炼厂在夏季出行高峰到

来前进行计划性停工。此外，该数据也低于4月的1412万

桶/日。

今年春季早些时候，中国原油进口量有所增加，并非出于

强劲需求，而是中国炼厂为应对未来供应不确定性而战略

性地囤积折扣原油所致。到6月，随着设施恢复运营，原

油进口同比增长7.4%，达1214万桶/日，主要受到来自沙

特阿拉伯和伊朗的大宗供应支持。

尽管国内汽油和柴油需求整体放缓，炼油厂仍提高了加工

量，为第三季度的季节性消费增长做准备。尤其是柴油利

润率的提升，鼓励生产商最大化产量。

展望未来，分析师预计中国的原油进口和炼油产量将在7

月持续强劲，受益于出行高峰需求以及大型炼厂补充燃料

库存的努力。这一持续活跃的炼油活动可能会在全球原油

市场中形成利好力量，尤其是在夏季供应趋紧的背景下。

尽管俄罗斯出台了新的规定要求外国船舶进入其港口需获

得国家安全部门批准，但据WPB报道，哈萨克斯坦通过俄

罗斯黑海港口的原油出口依然未受影响。 

 

哈萨克斯坦能源部确认，原油运输依然通过俄罗斯的海运

基础设施顺利进行。这一情况发生在俄罗斯总统弗拉基米

尔·普京颁布新规之后，该规定要求外国船舶必须获得

俄罗斯主要安全机构、前克格勃继承者——联邦安全局

（FSB）的许可。 

 

虽然该规定的实施曾导致装载作业短暂停止，但业内人

士表示，FSB已开始发放所需许可，允许外国油轮恢复作

业。因此，经由俄罗斯码头出口的哈萨克斯坦原油已恢复

正常。 

 

俄罗斯的黑海港口，尤其是新罗西斯克，是哈萨克斯坦原

油出口的主要通道。尽管使用了俄罗斯的设施，但哈萨克

斯坦的原油流向并未受到对俄罗斯实施的国际制裁影响。

这些出口大部分通过里海管道联盟（CPC）进行，该管道

将哈萨克斯坦西北地区的原油输送至新罗西斯克。这一战

略性管道网络是哈萨克斯坦出口战略的关键，由多个国际

利益相关方共同运营。 

 

CPC的主要参与者包括美国能源巨头雪佛龙和埃克森美

孚，它们持有少数股权。然而，俄罗斯政府仍是最大股

东，持有该联盟24%的股份。新罗西斯克港尤其负责处理

来自哈萨克斯坦主要油田的大量原油，这些油田中许多由

跨国能源公司运营。 

 

与此同时，哈萨克斯坦虽然将产量提高到了超过OPEC+协

议规定的上限，但仍重申将继续留在该联盟内。高级官员

表示，这一伙伴关系在维护全球石油市场稳定方面发挥着

重要作用。 

 

哈萨克斯坦总理奥尔扎斯·别克特诺夫强调，尽管该国力

争在OPEC+框架下履行生产承诺，但国家利益始终是决策

的首要考量。政府的立场体现了在履行国际协议与保障国

内经济利益之间的谨慎平衡。
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全球改性沥青市场的前景与战略发展：展望至2035年
WPB表示，全球改性沥青市场将保持稳定增长，其市场

价值将从近期的282亿美元增长至远期的443亿美元。这

一发展轨迹的年均复合增长率为4.6%，反映出该材料在

道路铺装和防水应用等发达及发展中经济体关键领域的

重要性不断提升。各阶段每年递增13亿至20亿美元的规

模，体现了需求驱动市场的结构性复合增长特征。 

 

比较初期与后期的发展趋势显示，2030年之后市场推动

力将明显增强，仅该时期的新增价值就将达到约89亿美

元。这一变化与聚合物改性粘结剂的全面推广一致，尤

其是在道路养护滞后、路况恶劣的国家。在西班牙、波

兰等国，该产品的抗热裂和耐气候波动性能已带动使用

量增加。 

 

屋面与防水市场合计约占市场的35%。两大市场均采用

具备耐候性和柔韧性的改性沥青。商业建筑约占市场

需求的25%，其中屋顶寿命与全生命周期成本是关键考

量。包括桥梁与隧道在内的市政基础设施占20%，需要

先进的防水系统。密封剂与胶黏剂因与沥青类应用交

叉，占近15%；工业平屋顶与地坪市场则占5%。 

 

结构性市场变化与创新驱动因素 

 

该行业正经历由聚合物技术、可持续发展目标以及全球

对高耐久基础设施需求推动的范式转变。SBS（苯乙烯-

丁二烯-苯乙烯）、混合聚合物以及热塑性弹性体技术

显著提升了弹性与耐热性能。另一方面，回收及生物基

添加剂正在改变行业的可持续性形象，支持循环经济目

标。 

 

数字化性能监测系统与先进安装方法（如自粘膜）正推

动更快、更高效的施工。亚太地区由于大规模基础设施

项目和快速城市化，正日益成为重要需求中心，迫使传

统粘结剂供应商创新转型。 

 

市场动态：需求驱动与战略趋势 
 

改性沥青市场的长期增长动力源于对可持续、抗机械荷

载及气候应力材料的需求不断上升。聚合物化学及配方

的进步拓展了该材料在铺装、屋面以及工业隔热领域的

应用。尤其在新兴经济体的城市化进程中，该材料在耐

久、低维护建筑中的应用不断增加。 

 

除了绿色建筑方法需求上升外，维护成本上升等经济因

素也推动了高性能产品的需求。未来增长还将受益于回

收技术的进步以及绿色建筑法规的变化。 

 

细分市场洞察 
 

聚合物改性剂细分 

预计SBS改性沥青将占据最大市场份额，市场价值占比

约34%。其优异的弹性和抗裂性能适用于不同气候和基

底。由于性能稳定、适用性强，该改性剂在屋面与道路

建设中的使用越来越多。 

 

应用细分 

屋面应用预计将占市场收入的41%，并将成为最大细分

市场。该产品在低坡屋顶的多功能性以及与凉屋面技

术的兼容性，使其在商用、住宅和工业建筑中扎根。近

年来冷粘与火焰施工技术的进步提升了安全性与安装效

率。 

 

终端行业细分 

建筑与施工行业贡献了约44%的总需求，受住宅投资、

基础设施现代化以及城市扩张推动。材料的耐久性、能

效以及法规符合性，使其成为翻新与新建项目的首选。 

 

区域预测亮点 

 

亚太地区继续引领全球需求，受高速公路现代化和稳健

的城市基础设施建设推动。 

中国的复合年增长率为6.2%，源于高速公路建设及多式

联运物流网络发展。 

印度为5.8%，得益于国家高速公路走廊和智慧城市的大

规模投资。 

 

德国为5.3%，受高速公路翻新及可持续性需求驱动。 

 

英国为4.4%，重点推进城市翻新和高性能屋面系统。 

 

美国为3.9%，增长相对温和，主要集中在热应力较高的

阳光地带地区。 

 

竞争格局 

市场由全球能源公司、聚合物技术企业以及屋面系统专

家共同主导。 

 

CertainTeed与欧文斯科宁继续以先进的SBS和APP系统

主导北美市场。 

埃克森美孚、壳牌及道达尔能源通过纵向一体化策略确

保供应连续性与价格控制。 

 

Dynasol集团、科腾公司以及Versalis在生物基弹性体

与热稳定剂开发方面引领聚合物创新。 

 

亚洲企业如LG化学与Colas集团通过本地化产品研发与

出口导向战略加速发展。

 

展望 

改性沥青市场的未来深植于性能优化、绿色发展与数字

化融合。随着各国政府越来越多地要求绿色基础设施与

全生命周期性能，从传统沥青向工程化、聚合物改性粘

结剂的转变将持续加速。长期增长将由强劲的城市基础

设施需求、技术创新以及全球向气候韧性建筑解决方案

的转型稳固支撑。
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WPB报告称，全球沥青行业正呈现出一个复杂的全球格

局，特点是世界各地需求差异显著、全球贸易流向变化以

及地缘政治不确定性加剧。该报告重点分析了最新的供给

端趋势、需求因素、价格变化以及对生产商、贸易商和国

际基础设施规划者有重要意义的创新驱动因素。 

 

东南亚的季节性天气模式导致建筑工程延误，尤其是在菲

律宾、越南、泰国和马来西亚。工程延误引发了风险规避

型采购行为，客户延迟补充库存，并将采购活动集中在固

定项目进度上。这导致指定港口出现阶段性供应过剩，目

前现货市场成交量处于中等水平。 

 

尽管短期内令人失望，东南亚的长期基础设施计划——包

括道路网络建设、港口改进和城市项目——仍在推动对聚

合物改性及特殊沥青产品的需求。供应商则通过强调灵活

的物流选择和提供更短交货期的合同来应对，以在项目活

动恢复时占据有利位置。 

 

中东依然是主要的沥青出口地，产品主要用于压实和铺路

用途。当地炼油商以具有竞争力的到岸成本向亚洲和非洲

市场提供出货，从而维持市场份额。然而，这些贸易流向

也容易受到影响油轮航线的地缘政治风险以及保险费率变

化的冲击。如果航运条件恶化，这些因素将改变出货量分

配。 

 

围绕主要海上航道的地缘政治紧张局势仍是推动原油和成

品油价格上涨的重要潜在风险。分析人士警告称，如果这

些航运通道出现重大且突然的中断，原油价格将急剧飙

升，从而影响沥青生产利润率以及出口价格。像欧洲、非

洲、南亚和东亚这些依赖进口的市场，将面临加剧的价格

波动。 

 

在南亚，尤其是印度，本地沥青加工产能正在提升，新工

厂能够生产聚合物改性和微表处产品。这有助于本地供应

链发展，减少部分进口依赖。不过，各邦政府预算支出和

项目融资进度仍是短期需求变化的主导因素。 

 

中国的沥青市场呈现稳定的价格环境，对常规和改性等级

的批发价格进行密切监控。炼厂检修后的产能恢复，有助

于抑制价格波动。现货市场和期货信息均显示市场相对平

衡，方向性变化温和。 

 

非洲市场情况不一。东非正推进道路投资计划，并获得多

边融资和本地项目支持。与此同时，西非和中非的国家受

到物流瓶颈和港口拥堵困扰，天气条件减缓了产品卸货，

增加了本地仓储与滞港费。 

 

对沥青添加剂的需求依然强劲，相关机构越来越多地寻求

提升路面寿命、降低全生命周期成本的产品。受亚太地区

需求增长以及高速公路项目中聚合物和废胶粉改性使用增

加的推动，该类化合物有望实现稳健的市场增长。 

 

生产商和经销商正采取更多元化的销售策略来应对市场不

确定性，包括缩短合同期限、在不同地区使用调和设施，

以及分批安排发货。在消费地附近保持灵活的库存布局，

正成为应对季节性需求和航运地缘政治风险的主要方式。 

 

展望未来，市场信号和一致预期显示，中期内全球沥青需

求将温和增长。这一趋势受到持续的基础设施投资和性能

提升型添加剂使用增加的推动。然而，价格走势仍将与原

油市场状况以及因天气受损的建设活动恢复速度紧密相

关。 

 

总体而言，目前沥青行业需要市场参与者在谨慎与灵活之

间取得平衡。密切关注地缘政治动态和炼厂计划，将采购

行动与项目融资周期协调起来，投资于聚合物改性沥青等

差异化产品，并保持物流灵活性，将成为在区域建设活动

加快时抓住未来机遇的关键。这些策略将帮助企业把握全

球沥青和沥青制品市场的潜在增长动力。

2025年8月沥青市场趋势 
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伊拉克的石油产业正经历着转型，中国的私营石油公司

在与中国国有巨头并行发展的同时，不断扩大其投资和

运营版图。根据 WPB 的报道，这一新兴趋势预示着在

伊拉克的碳氢化合物开发战略中，外国参与者的多元化

将得到进一步加强。 

 

业内人士估计，中国独立石油公司整体在不久的将来有

望实现每日高达 50 万桶的产量。这将显著提升它们的

市场份额，尤其是在中国石油天然气集团公司（CNPC）

已经掌握伊拉克石油产量大部分份额的情况下。CNPC 

在伊拉克拥有一些最重要油田的权益，包括鲁迈拉

（Rumaila）、西古尔纳 1（West Qurna 1）和海法亚

（Haifaya）。 

 

当西方石油巨头缩减或撤出该地区时，中国企业迅速填

补了空白。CNPC 最近收购了位于巨型油田西古尔纳 1 

的生产权益便是一个典型例子。该油田的可采储量超过 

200 亿桶，去年产量约为每日 55 万桶，CNPC 计划在

未来几年将其提升至每日 120 万桶。 

 

在早期西方公司撤离之后，近期的进展也显示其有望回

归。伊拉克联邦政府与美国石油巨头埃克森美孚（Exx-

onMobil）和雪佛龙（Chevron）就新的上游投资项目进

行了谈判。伊拉克石油部一位高级官员证实，埃克森美

孚正在就一项新的伊拉克石油项目进行磋商。这一新动

向被视为美国及其他国际石油公司重新对伊拉克市场产

生兴趣的信号。 

 

与此同时，雪佛龙正在权衡进入南部纳西里耶省

（Nasiriyah）以及位于中北部萨拉赫丁省（Saladin 

Governorate）巴拉德（Balad）地区油田生产协议的可

能性。 

 

伊拉克计划在未来大幅提升其石油产能，目标是将产量

提高到每日超过 600 万桶，以打破多年停滞的局面。

目前，全国产量约为每日 400 万桶，这为增长留下了

很大空间。

WPB 指出，印度近期整体燃料消费量显著下降，沥青需

求也大幅下滑。印度整体燃料消费量较前一时期下降超

过 4%，至约 1,943 万公吨。 

 

沥青是道路建设中的关键材料，在所有石油产品中降幅

据 WPB 报道，新加坡集装箱航运公司 SeaLead 在多艘

船舶被列入美国针对与伊朗相关企业的最新制裁名单

后，对其业务模式进行了重大调整。 

 

在美国财政部海外资产控制办公室（OFAC）将 22 艘

船舶列入新的贸易制裁名单后，该公司取消了 16 艘

船舶的租船合同，占其运营船队的近三分之一。此

前，SeaLead 在 Alphaliner 的排名中位列全球第 13 

大集装箱航运公司，但在此次事件后排名降至第 19 

位，运力也随之下降。 

 

涉及的船舶包括：Ace、Ale、Bertie、Bigli、Hakuna 

Matata、Lidia、Moana、Pinoccio、Pumba、Rantanpla

n、Simba、Star、Tex、Timon、Yogi 和 Zagor。这些

船舶已被撤出运营，因此 SeaLead 的运营暂时中断。 

 

SeaLead 运营着超过 50 艘船舶，航线覆盖范围广泛，

包括远东、东南亚、印度次大陆、阿拉伯湾、红海、地

中海、大洋洲以及美洲。公司已发布短期运营中断的公

告，表示正在寻求替代运力。 

 

在公开声明中，SeaLead 强调其遵守全球合规标准，并

表示在尽职调查过程中会严格筛查所有租用船舶，包括

全面审查制裁信息和供应商验证流程。公司确认已终止

与受制裁船舶和相关方的所有现有协议，并重申其对合

规性的高度承诺。 

 

除 SeaLead 受影响的船舶外，据称还有 6 艘受制裁船

舶由 Vuxx Shipping 运营，该公司起源于中国，并被

认为与俄罗斯相关航运服务保持联系。

伊拉克石油领域中国民营石
油公司增长 

美国制裁重塑 SeaLead 的商
业模式

印度燃料市场整体下滑，沥
青需求暴跌

最大，较此前水平下降 32%。这一急剧下跌反映了基础

设施活动的减少，可能与通常影响施工计划的周期性天

气模式有关。 

 

柴油作为第二大燃料品类，下降了 9%，至 736 万公

吨。柴油需求减少通常是由于农忙季节（季风期）农业

部门的拉动下降，以及交通运输活动的减少。这些季节

性需求变化也可能解释航空燃油需求疲软的原因，从而

间接影响航班运营。 

 

汽油销售相对稳定，仅小幅下降不到 1%，但销量仍高于

去年同期。另一方面，烹饪用液化气（LPG）的消费量

较上月增长超过 10%，而石脑油（naphtha）则小幅下

降 2%。
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WPB reports that the global bitumen sector is experiencing a complex global picture featuring contrasted 
demands around the world, shifting global trade flows, and heightened geopolitical uncertainties. The report 
focuses on the latest supply-side trends, demand factors, pricing developments, and innovation drivers of 
interest to producers, traders, and international infrastructure planners.

Seasonal weather patterns in Southeast Asia have 
caused project delays in construction work, especially 
in the Philippines, Vietnam, Thailand, and Malaysia. The 
delays have initiated risk-averse buying behaviors, where 
customers delayed inventory replenishment and focused 
procurement activities around fixed project schedules. 
The result has been transitory pockets of oversupply at 
designated port destinations, with spot market volumes 
currently moderate.

Despite such short-term disappointments, Southeast 
Asia's longer-term infrastructure initiatives like the 

Bitumen Market 
Trends, August 

2025
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development of road networks, port improvement, and urban projects continue to drive demand for polymer-modified 
and special bituminous products. Suppliers are responding by emphasizing flexible logistics alternatives and offering 
shorter lead-time contracts to be in good position when the project activity resumes.

The Middle East remains the major exporter of bitumen grades for application primarily in rolling and paving purposes. 

Regionally based refiners are facilitating shipment volumes 
to Asian and African markets on competitive landed costs 
that maintain market share. The trade flows are, however, 
also vulnerable to geopolitical risks impacting tanker 
routes along with changes in insurance premiums. These 
factors would alter the volume splits if shipping conditions 
deteriorate.

Geopolitical tension around major sea lanes continues to 
be a significant upside risk to crude and refined product 
prices. Analysts warn that abrupt major disruptions in these 
shipping lanes would cause crude prices to spike sharply, 
thus affecting bitumen manufacturing margins along with 
export prices. Markets which are import-dependent like 
Europe, Africa, South Asia, and East Asia would be hit with 
increased price volatility.

In South Asia, or India, local bitumen processing is on 

the rise with new plant openings that can make 
polymer-modified and microsurfacing products. 
This supports local supply chains and reduces some 
reliance on importation. Government budgetary 
spending by the state level and project financing 
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timeliness remain preponderant 
factors for short-term changes in 
demand, however.

China's bitumen market shows a 
stable pricing environment, with 
close monitoring of wholesale prices 
for conventional and modified 
grades. Turnaround in production 
following refinery maintenance has 
helped dampen price volatility. Both 
spot market and futures information 
show a fairly balanced market with 
only moderate directional biases.

Africa presents a mixed scenario. 
East Africa is working on building its 
road investment plans, supported 
by multilateral financing and local 
initiatives. Meanwhile, nations 
in West and Central Africa are 
afflicted by logistics bottlenecks 
and port congestion due to weather 
conditions that slow product 
offloading and contribute to local 
storage and demurrage charges.

Demand for asphalt additives 
continues to be robust, with 
agencies seeking more and more 
products to improve pavement 
life and reduce lifecycle costs. 
Compounds should experience 
solid market growth, driven largely 
by growing demand in the Asia-
Pacific region and increasing use 
of polymer and crumb-rubber 
modifications in highway project 
construction.

Bitumenmag
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